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Entwurf der Stellungnahme des AFRAC zum YASB Discussion Paper “Financial
Instruments with Characteristics of Equity”

Sehr geehrter Herr Dr. Schiebel!

Der Osterreichische Raiffeisenverband und der Deutsche Genossenschafts- und
Raiffeisenverband erlauben sich gemeinsam folgende Anmerkungen zu der im Betreff

genannten Stellungnahme abzugeben.

Grundsiitzlich begrifien wir, dass der AFRAC in seiner Stellungnahme die
konzeptionellen Schwiichen des Basic Ownership Approach (BOA) im Falle von
kiindbaren Eigenkapitaltiteln aufgreift und damit zum Ausdruck bringt, dass dieser
Ansatz nicht im Interesse von Genossenschaften, Personengesellschaften und KMUs
im Allgemeinen steht. Die vorgeschlagene Auffangldsung fiir diese Unternehmen birgt
das erhohte Risiko, dass sie im weiteren Standardisierungsprozess nicht aufgegriffen
wird und sich letztlich eine Losung durchsetzt, die weder rechtsformneutral ist noch

die Interessen der mittelstindischen Unternehmen angemessen beriicksichtigt.

Dariiber hinaus bestehen aus unserer Sicht weitere konzeptionelle Mingel des BOA,

von denen wir insbesondere auf folgende Problematik hinweisen wollen:

Die Definition von Eigenkapital fiir Zwecke der Rechnungslegung ist am allgemeinen

Informationsnutzen  fir  die  unterschiedlichen  Entscheidungszwecke  der
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Abschlussadressaten orientiert. Dieser breit angelegte Informationsnutzen ermoglicht
und rechtfertigt aus Sicht der Bankaufsichtsbehdrden die Verwendung des bilanziellen
Eigenkapitalbegriffs der IFRS als Ausgangspunkt auch zur Ermmittlung der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel. Die konzeptionelle Neuausrichtung des IAS 32 im
Sinne des Basic Ownership Approach wiirde im Vergleich zum Status Quo zu einer
erheblichen begrifflichen Eingrenzung des Eigenkapitalbegriffs auf die nachrangigsten
Anspriiche von renditeorientierten Investoren an Unternchmenswertverdnderungen
einer Kapitalgesellschaft fithren. Damit ist der BOA grundsitzlich kein geeigneter
Ausgangspunkt fiir die am Haftungscharakter orientierte Abgrenzung der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel von Banken und wiirde zu signifikanten Ausfillen der

Eigenmittel fihren.

Vor diesem Hintergrund sehen wir in dem "Loss Absorption Approach" der EFRAG/
PAAinE-Arbeitsgruppe ein geeigneteres Abgrenzungskriterium, das neben dem
Entscheidungsnutzen fiir die Rechnungslegung im engeren Sinne ein breit angelegtes
Spektrum von weiteren Informationszwecken befriedigt. Damit ist gewihrleistet, dass
die  Rechnungslegung nach IFRS auch kinftig einen zweckdienlichen

Ankniipfungspunkt fiir das aufsichtsrechtliche Haftkapital darstelit.

Fiir eine Beriicksichtigung unserer Uberlegung im Rahmen Threr Stellungnahme wiren

wir [hnen dankbar.

Mit freundlichen Griiben
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