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Betreff: Grundsatzfragen der unternehmensrechtfichen Bilanzierung von Finanzinstrumenten

Sehr geehrte Mitglieder der Arbeitsgruppe,

zu Rn (24): "Ein allenfalls vorhandener Markiwert oder Borsenkurs ist zur Plausibilisierung des
Ertragswerts heranzuziehen." méchte ich namens der UniCredit Bank Austria Gruppe folgende Position
festhalten.

Insbesonders seit Beginn der aktuellen Krise auf den Finanzmarkten, welche sich mittlerweile auch auf
die Realwirtschaft ausgewirkt hat, 18Rt sich beobachien, dass vorhandene Markt- oder Bérsenwerte
signifikant vom Wert des ausgewiesenen Eigenkapitals des Unternehmens abweichen. Dies trifft
beispielsweise auf Finanzinstitute oder Immobiliengesellschaften zu, deren Ansehen branchenweit durch
aktuelle Ereignisse bei einzelnen Markiteilnehmern vermindert wurde. Die aktuellen Kurswerte

durften teilweise sogar unter den anzunehmenden Liquidationswerten liegen.

Fundamentale Unternehmensbewertungen, welche dem beziglichen Fachgutachten (KFS/BW 1) folgen,
zeigen immer wieder einen vom beobachtbare Markt- oder Borsenwert abweichenden
Unternehmenswert, welcher sich genau dann nicht mehr durch den Markt plausibilisieren laft.

Die Anforderung von RN (24) iait sich also in soichen Fallen nicht erfillen und sollte daher diesbeziiglich
relativiert werden.

Mit freundlichen Griien,

Mag Peter Hof%

Head/ of Accounting, Tax & Participations
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